ec_agro [“::Multiplica

Relatorio Mensal

ECAI- 17

Maio 2024




ECAR11

ec aqgro Multiplica

Relatorio Maio - 24

EGAF11 | Ecoagro | Fiagro Imobiliario

OBIJETIVO DO FUNDO

Auferir rendimentos e ganhos de capital advindos das aplicagcdes em ativos financeiros com lastro do
agronegocio, basicamente Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA.

PUBLICO ALVO
Investidores em Geral

INiCIO DO FUNDO
22 de dezembro de 2021

PRAZO DE DURAGCAO
Indeterminado

TIPO
Condominio Fechado

CATEGORIA ANBIMA
Gestdo Ativa | Titulos e Valores Mobiliarios

CNPJ
41.224.330/0001-48

CODIGO ISIN
BREGAFCTF006

TICKER B3
EGAF11

QUANTIDADE DE COTAS
3.131.914

QUANTIDADE DE COTISTAS
12.306

GESTOR
Eco Gestdo de Ativos

CO-GESTOR
Multiplica — Crédito & Investimento

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE
Vortx DTVM Ltda

TAXA DE ADMINISTRAGCAO
1,2% a.a. sobre PL

TAXA DE PERFORMANCE
10% do que exceder CDI + 1%a.a.

TRIBUTAGAO

PF: Rendimentos isentos e 20% sobre ganho de capital e
amortizagdo

PJ: 20%

PATRIMONIO LIQUIDO
RS 309.108.967,84

COTA PATRIMONIAL
RS 98,72 / cota

VALOR DE MERCADO
RS 93,50 / cota

DIVULGAGAO DE RENDIMENTOS
22 dia util

PAGAMENTO DE RENDIMENTOS
Até 102 dia util
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Comentario do Gestor

Prezado Investidor, agradecemos o interesse no nosso fundo Ecoagro | Fiagro Imobilidrio! Neste
relatorio vamos apresentar informacgdes sobre a performance e as estratégias de gestdo e de alocagao
do fundo, bem como, nossa visdao do panorama macroecondmico e do setor agricola.

Objetivo e estratégia

O objetivo do EGAF11 é realizar investimentos no agronegdcio brasileiro por meio de aplicacGes em
ativos financeiros com lastro do agronegdcio, basicamente, Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRAs), Fiagros ou FIDCs do Agro. A tese do fundo esta calcada em selecionar os melhores Ativos do
mercado majoritariamente do segmento da cadeia de insumos, setor mais resiliente do agro, alinhados
a nossa meta de retorno de CDI + 4% a.a. liquido de imposto de renda para o investidor PF e com um
balanco de riscos baixo. Para serem elegiveis os ativos precisam ter seus rendimentos indexados por
CDI + spread, ser de séries seniores com subordinagdo de 20% a 30% ou de séries Unicas com alienagdo
fiducidria de percentual relevante da emissdo, apresentar um rating proprietario “investment grade”,
ter garantias constituidas liquidas e monetizaveis com boas razdes em funcao do volume emprestado
(LTV) e ter um fluxo operacional robusto e bem estruturado. A tese ainda permite adquirir em
proporcdo pequena Ativos de empresas com garantias robustas, porém veda a aquisicdo de papéis de
produtores rurais.

Além de selecionar e adquirir ativos no mercado primario, também faz parte da nossa estratégia realizar
rotacdo de titulos da carteira no secundario de forma a aproveitar distor¢cdes em precos de mercado,

alienando operagdes com agio e aplicando em operagdes com desdgio de precos.

Resumo

Patriménio Liquido Cota Patrimonial Cota Mercado Numero de Cotistas
R$ 309.108.967,84 R$ 98,72 R$ 93,50 12.306

% PL Alocado Taxa Média Ativos Alvo Taxa média do Ativo Numero de ativos
95,76% CDI + 4,89% a.a. CDI + 4,85% a.a.

w
N

Liquidez Média
(30 dias)
R$ 534.872,08

Exposicao Geografica
14 Estados

Exposicao de Culturas N° de Produtores Atendidos
13+ 37.039

Dividendos

Rendimentos (Maio) Rendimentos (2024) Rendimentos (Acumulado)

R$ 1,13 R$ 5,80 R$ 39,81

CDI + 4,00% CDI + 4,00% CDI + 4,98% a.a.

No més de maio, reforcamos a exposicdo em RS RS 7.000.000,00 na cota sénior do Fiagro Goplan
(CDI+5% com 30% de subordinacdo) de 4,59% para 6,93% do PL, uma associacao de 20 revendas que
possuem resultado superior a média do setor.

O PL do fundo fechou em RS 309 milhdes, o niumero de papéis da carteira se manteve em 32 ativos
rodando a CDI+4,89%a.a.. Exposicdo em 14 Estados, mantendo a diversificagdo em mais de 13 culturas
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atendidas pelos tomadores. A pulverizagdo foi mantida em 37.039 produtores cedidos fiduciariamente
como garantia para os ativos do fundo.

No que diz respeito a rentabilidade, o fundo alcangou um retorno de 1,18% no més, com base na cota
patrimonial, equivalente a CDI + 4,17% a.a., 0,75 % na cota de mercado contra um CDI de 0,83%. No
ano o fundo esta rodando com um retorno contabil de 6,05% (equivalente a CDI+4,39%aa) e 0,17% na
rentabilidade de mercado contra 4,39% do CDI.

Desde o inicio do fundo em 22/12/2021, obtivemos um retorno no mercado secundario de 51,46%
(com gross up, 39,48% liquido de IR) e um retorno contdbil de 67,40% com gross up (54,51% liquido de
IR), comparados a um CDI de 32,95%.

O resultado por cota do fundo foi de RS 1,15 que subtraidos dos rendimentos anunciados em 2-jun
(pagamento em 11-jun [72 du]) de RS 1,13 de dividendos (equivalente a CDI+4%), geraram RS 0,02 mais
por cota no resultado retido que encerrou o més em RS 0,37.

A liquidez do fundo, representada pela média das negociag¢@es diarias dos ultimos 30 dias foi de RS 535
mil.

Nosso cenario base do agro esta desafiador para 2024 devido as recentes enchentes observadas no Rio
Grande do Sul, além de estiagem em alguma micro-regides do Centro-Oeste. Mesmo assim, colheremos
a segunda maior safra de grdos (expectativa de 296 milhGes de toneladas) da histéria do Brasil,
perdendo apenas para a safra do ano passado (320 milhdes). Como a safra de verdo ja estd colhida, os
numeros estimados de quebra ndo devem mudar materialmente em relacdo a expectativa de producdo
anunciado pela Conab ja no pds enchente no RS. Realmente foi uma tragédia, porém foi um evento
mais urbano do que rural e ndo deve impactar o agro de forma material. A safra de verdo de soja ja
estava 76% colhida, a de milho, 83%, e a de arroz, 84%. As enchentes e chuvas, se muito, poderiam
afetar o pouco que restava da safra ndo colhida nas regides afetadas.

Explicando um pouco mais, as enchentes se localizaram no centro no RS, ao passo que a maior regiao
produtora se encontra no norte, noroeste e oeste do RS. O do RS é rodeado por regides mais altas e
acaba recebendo toda a agua que chove no seu entorno em regifes mais altas, que quando descem,
vem com forca e muitas vezes com lama e quando chega na planicie central se acomoda dando origem
as enchentes.

Queremos tranquilizar nossos investidores que tais eventos NAO devem afetar o EGAF11, os préximos
pagamentos de juros devem ser realizados conforme o cronograma esperado e ndo vemos nenhuma
possibilidade de atrasos.

Reforcamos que nosso Fiagro estd muito saudavel, com zero de atrasos e inadimpléncia. Em tempo,
nosso monitoramento ndo apontou nenhum alerta vermelho, nossas exposicdes continuam resilientes
e continuamos afirmando que os eventos climaticos ndo impactardo a nossa carteira. Nossa tese de
investimentos foi construida para trazer tudo o que tem de melhor em operacBes estruturadas para
mitigar o principal risco do agronegdcio, o clima. Investimos majoritariamente no segmento da cadeia
de insumos com subordinacdo, excesso de garantias liquidas e pulverizacado.
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Rendimentos

Desde o inicio do fundo, realizamos uma distribuicdo total de rendimentos de R$39,82 por cota, o que
equivale a CDI +4,98%. Destes, R$17,83 foram distribuidos em 2022, R$16,19 em 2023 e RS5,80 em
2024 (base maio). No més atual, distribuimos R$1,134 por cota, representando uma rentabilidade de

CDI + 4,00% no més. Esses rendimentos foram pagos no sétimo dia util do més, com data ex no
fechamento do mercado no segundo dia util.

Intervalo | Rendimentos | CDI + Anual | CDI + Acumulado| % CDI
2022 17,83 6,50% 6,50% 172,73%
2023 16,19 4,33% 5,28% 146,12%

jan/24 1,28 4,00% 5,21% 135,09%
fev/24 1,07 4,00% 5,15% 136,69%
mar/24 1,12 4,00% 5,10% 138,04%
abr/24 1,20 4,00% 5,04% 138,66%
Mai/24| 1,13 | 4,00% 4,98% |139,6%

Movimento da cota

Cota de Mercado

A cota de mercado tem sido bastante volatil nos Ultimos meses devido as incertezas no setor

agropecuario, fechando o més em 93,50 resultando em um retorno de 0,75% no més de maio, em
comparacdo com o CDI de 0,83%.

Cota Patrimonial

Por outro lado, a cota patrimonial reflete o valor real dos ativos que compdem a carteira. No
fechamento do més, a cota patrimonial foi de 98,72, em comparacao com 98,77 em abril, o que
representa uma performance de 1,18% ajustada pelos rendimentos, equivalente a CDI + 4,17% ao ano.
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Rentabilidade acumulada no secundario desde o IPO

Abaixo, segue o grafico de rentabilidade para o investidor que investiu RS 100,00 no IPO em 22-12-
2021. Allinha do meio é o retorno liquido de IR, a linha superior é o retorno bruto de IR (gross up) e a
linha de baixo é o CDI acumulado desde o IPO.

De 22-dez-21 até maio-24, o investidor teve um resultado de 39,48% e com gross up de 51,46%, contra
um CDI de 32,95%. Gostamos de apresentar o valor com gross up, pois esta € a rentabilidade que o
investidor deve utilizar para comparar com outros investimentos de sua carteira que pagam impostos.
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Rentabilidade Acumulada e Rentabilidade Acumulada (Gross Up) = e = CD| Acumulado

Rentabilidade

| Desde o

Mercado : i : : : i Inicio
EGAF11 0,00% 0,00% 0,00%

2021 |CDI 0,24% 0,24% 0,24%
CDI + 0,00% 0,00% 0,00%

EGAF11 3,00% i-10,70%; 7,10% | 5,40% : -1,30% : 2,60% i 4,50% : 2,60% : -0,10% : 1,40%  2,12% : 1,23% : 18,20% 18,20%

2022 |CDI 0,73% i 0,76% { 0,93% : 0,83% : 1,03% : 1,02% { 1,03% : 1,17% : 1,07% : 1,02% { 1,02% : 1,12% : 12,39% : 12,66%
CDI + 30,37%:(79,76%): 96,52% i 81,20% i(23,52%): 21,10% i 51,16% : 17,16% :(13,23%): 4,20% :14,65%: 1,16% 5,17% 4,78%

EGAF11 2,97% i 1,46% | 1,11% | 0,58% : 1,88% : 0,66% i 1,19% @ 0,15% : 3,26% :-0,45% i 1,38% : 1,38% | 17,66% : 39,08%

2023 |CDI 1,12% : 0,92% : 1,17% i 0,92% : 1,12% | 1,07% : 1,07% : 1,14% : 0,97% i 1,00% : 0,92% : 0,89% : 13,04% : 27,36%
CDI + 23,04%; 7,72% (0,13%) |(4,63%)  8,97% i(4,80%): 1,42% : (10,2%) 32,65% (15,9%); 590% : 6,25% : 4,14% | 4,47%
EGAF11 -1,62% : 0,65% : -0,48% : 0,88% : 0,75% 0,17% 39,48%

2024 |CDI 0,97% : 0,80% : 0,83% : 0,89% : 0,83% 4,39% 32,95%
CDI + -25,72%: -1,90% :-15,16%: -0,13% : -0,95% -9,53% 2,00%
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Liquidez e Nimero de cotistas

O fundo mantém uma média diaria de liquidez de RS 535 mil e alcancou o ndmero de 12.306 cotistas.

R$1.400.000
R$1.200.000
R$1.000.000

R$800.000

R$600.000
R$534.872,08
R$468.921,98
R$400.000

R$200.000

RS-

Volume Médio Didrio  emmmmm\/olume 30 dias

Eventos

Juros/Amortizacdo

Em maio, recebemos, conforme esperado, os juros de CRA com periodicidade mensal de pagamento.
Ndo houve nenhum atraso ou inadimpléncia, nossos papéis estdo 100% adimplentes e em dia. Ademais,
recebemos adicionalmente RS 0,045 por cota de waiver fee de 6 revendas que por conta da guerra da
Russia e Ucrania tiveram que comprar insumos caros diante da incerteza de se haveria ou ndo oferta
para todos, o preco caiu e tiveram que vender a precos mais baixos, achatando suas margens EBITDA e
trigando o covenant de Divida Liquida/EBITDA. A securitizadora, seguindo seu dever fiduciario, chamou
Assembleias com proposicdo de waiver de vencimento antecipado devido ao momento de mercado em
troca de um fee para a aprovacdo. Entendemos que as revendas ndo tinham problemas e que foi
momento de mercado, por isso deliberamos pela aprovacdo dos waivers, incrementando o resultado
dos fundos.
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Evento Ativo Valor Pago LCLELLCD Data
Cota
Waiver Fee Spaco 14.557,30 0,00 02/05/2024
Waiver Fee Neves e Cabral 21.443,67 0,01 02/05/2024
Waiver Fee Casa Do Café 20.163,18 0,01 03/05/2024
Juros Supply I 216.424,87 0,07 07/05/2024
Waiver Fee Regional 19.435,05 0,01 08/05/2024
Waiver Fee AgroFarm 22.124,40 0,01 08/05/2024
Waiver Fee Agroconfiaca 22.943,44 0,01 09/05/2024
Juros Pisani 143.159,26 0,04 20/05/2024
Juros Tobasa 42.830,17 0,01 31/05/2024
Juros Panorama 727.459,25 0,22 31/05/2024

Total 1.250.540,59 ‘ 0,38 ‘

Aquisigdes

Cliente
Elegiveis

Razdo de

[V
Garantia LD

Ativo Emissdo Série % AF Valor RS Taxa %

RS 7.000.000,00

Total

Carteira

Terminamos o més de janeiro com 99% do PL alocado em ativos com taxa média de CDI + 4,89%a.a.

Composi¢ao do PL Valor (RS) Taxa Média %PL
Ativos Financeiros 308.757.442,84 CDI + 4,89% a.a. 99,86%
Disponibilidades/Caixa 1.169.370,31 CDI 0,38%
ProvisGes Total -745.845,31 -0,24%

PL 309.180.967,84 100,00%

Abaixo apresentamos a evolucdo do valor de cada Ativo Alvo em funcdo do PL nos meses de marcgo e
abril. A maior exposicdo é em um CRA Nativa (9,4%), a segunda maior deixa de ser Pantanal com 5,86%
e passa a ser Goplan (de 4,59% para 6,93% do PL) e a quarta maior, Toagro com 5,82%. Excluindo o top
4, o fundo estd com menos de 4,59% de exposicao em todas as alocagdes e reduzindo rapido até chegar
a 0,79% no papel de menor concentracao.
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Mais abaixo apresentamos os movimentos em funcdo do PL das exposicbes por estados do Brasil e por
culturas. As maiores exposicées estdo nos estados de GO, MG, SP, TO e MS. O RS é a sexta maior
exposicdo com 8,75%. Todas as regides alocadas possuem um excelente historico de produtividade e
resiliéncia em sua producdo agricola. Em termos de culturas/produtos atendidos pelas empresas
comercializadoras de insumos, as maiores exposicdes estdo em soja (44,2%), milho (20,2%) e café
(7,9%). Em termos de preferéncia de pagamentos, 86% sdo de classe sénior (que ndo se subordinam a
nenhuma outra classe) e 14% de cota Unica. Perceba que ndao ha cotas mezanino e nem juniores. Em
relagdo a tese de investimentos, 85% alocados na cadeia de insumos e 15% em teses oportunisticas via
middle de diversos segmentos (armazenagem, beneficiamento e tratamento de sementes, indUstria de
transformacdo, producdo de gaiolas para frangos, entre outros).
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Participac3o por Regido (%PL) Participagdo por Cultura (%PL)
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Carteira de Ativos

Taxa a Mercado Periocidade de Concentragdo Razdo de

Valor a Mercado

Emissdao Classe Segmento Vencimento

Subordinagao

(%) Pagamentos (%PL) Garantia
1. Nativa 1852 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI +5,00% a.a. Semestral 29.057.843,70 9,40% 120,83% 25,00%
2. Goplan Fiagro - DC Sénior Revenda 31/07/2026 CDI + 5,00% a.a. Semestral 21.424.809,18 6,93% 100,00% 30,00%
3. Pantanal 306 Sénior Revenda 29/12/2028 CDI + 4,00% a.a. Semestral 18.113.140,50 5,86% 108,33% 30,00%
4. Toagro 2512 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00% a.a. Semestral 17.982.729,41 5,82% 111,00% 25,00%
5. Café Brasil 190 Unica Industria 30/09/2027 CDI +4,50% a.a. Anual 14.194.156,12 4,59% 115,00%
6. Pisani 2282 Unica Middle 20/02/2029 CDI + 5,00% a.a. Mensal 12.934.080,08 4,18% 100,00%
7. Agrofito Produtores 2162 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI + 5,00% a.a. Semestral 12.909.176,43 4,18% 120,00% 25,00%
8. AP Agricola 2492 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI + 5,00% a.a. Semestral 12.722.453,49 4,11% 109,38% 30,00%
9. Agrodinamica 2552 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI + 5,00% a.a. Semestral 12.166.022,45 3,93% 108,60% 30,00%
10. Plantar 2762 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00% a.a. Semestral 11.572.386,66 3,74% 115,00% 30,00%
11. Supply Il 2422 Unica Middle 07/11/2028 CDI + 5,25% a.a. Semestral 11.162.669,21 3,61% 222,00%
12. Primo Tedesco 3012 Sénior Middle 30/01/2032 CDI +6,00% a.a. Trimestral 11.109.180,73 3,59% 150,00% 10,00%
13. Panorama 2022 Sénior Revenda 30/11/2026 CDI + 5,00% a.a. Semestral 9.216.000,00 2,98% 107,00% 30,00%
14. Agrobrasil 1972 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI +5,00% a.a. Semestral 9.076.713,08 2,94% 115,00% 30,00%
15. Cotriba Fiagro-DC | Sénior Revenda 30/06/2027 CDI + 4,50% a.a. Semestral 8.650.505,56 2,80% 130,00% 30,00%
16. Casa Fértil 250 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI + 5,00% a.a. Semestral 7.871.412,02 2,55% 110,00% 30,00%
17. Coopernorte 1922 Sénior Cooperativa 30/09/2026 CDI + 4,50% a.a. Anual 7.863.206,20 2,54% 118,00% 30,00%
18. Tecplante 2042 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI +5,00% a.a. Semestral 7.861.300,62 2,54% 115,00% 30,00%
19. Pantanal Agricola 2292 Sénior Revenda 30/06/2028 CDI +4,00% a.a. Semestral 7.752.860,89 2,51% 115,00% 25,00%
20. Agroconfianca 2522 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI + 5,00% a.a. Semestral 7.733.820,01 2,50% 109,00% 30,00%
21. AgroFarm 2272 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI +5,00% a.a. Semestral 7.462.177,57 2,41% 108,70% 30,00%
22. Neves e Cabral 2622 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI + 5,00% a.a. Semestral 7.275.756,29 2,35% 108,60% 30,00%
23. Cotriba/Cargill 1962 Sénior Revenda 30/06/2027 CDI + 4,80% a.a. Anual 7.144.903,71 2,31% 120,00% 30,00%
24. Regional Agro 1692 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI + 5,00% a.a. Semestral 6.893.140,39 2,23% 151,00% 30,00%
25. Supply Il 1812 Sénior Middle 29/10/2027 CDI + 6,50% a.a. Mensal 5.288.833,69 1,71% 100,00% 36,00%
26. Agrofito 1312 Sénior Revenda 30/12/2025 CDI +5,60% a.a. Semestral 4.498.324,41 1,45% 107,00% 30,00%
27. Casa do Café 260 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00% a.a. Semestral 4.102.333,47 1,33% 116,00% 30,00%
28. Tobasa 1332 Unica Middle 31/08/2027 CDI + 5,00% a.a. Mensal 3.440.000,00 1,11% 120,00%
29. Spago 1362 Sénior Revenda 30/12/2025 CDI +5,75% a.a. Semestral 2.967.877,46 0,96% 106,00% 30,00%
30. Multiagro FIDC Sénior | Multisetorial CDI + 4,00% a.a. 2.936.449,90 0,95% 100,00% 50,00%
31. Avanti Agro Ill 2662 Sénior Revenda 31/08/2028 Dolar + 9,00% a.a. Anual 2.925.846,63 0,95% 110,00% 20,00%
32. Goplan 1452 Sénior Revenda 30/12/2025 CDI + 5,00% a.a. Semestral 2.447.332,98 0,79% 100,00% 30,00%

Todos os Ativos adquiridos pelo fundo sdao de classe sénior com 20 a 50% de subordinagdo ou de classe
Unica com AF de garantia real de % relevante da emissao, com cessao fiduciaria ou plena de recebiveis
numa razao entre 100% e 120% do valor da emissao e com uma quantidade de potenciais clientes a
serem cedidos de mais de 37.039. Ou seja, a pulverizacdo ndo se restringe apenas aos 32 ativos, mas
também na quantidade de clientes elegiveis subjacentes a cada ativo adquirido pelo fundo. Neste
sentido, avaliamos o risco de ndo pagamento dos papéis que compdem o fundo como sendo muito
baixo, ou “virtualmente zero”.
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Resultado

A rentabilidade acumulada do fundo desde o inicio (22-dez-21), base maio 2024, estd em 54,51% ou
CDI + 6,39% e superam em muito o CDI, que no mesmo periodo, foi de 32,95%. Enquanto no més a
rentabilidade foi de 1,18% ou CDI + 4,17%a.a. contra um CDI rendendo 0,83% num més de 21 dias Uteis.

Resultado contabil mensal (Maio/24)

Resultado Mar/24 Abr/24 Mai/24 YTD Inicio
Cota Patrimonial Final 98,64 98,77 98,72 98,72 98,72
Cota Mercado 94,30 94,00 93,50 93,50 93,50
Rentabilidade 1,13% 1,28% 1,18% 6,05%  54,51%
CDI 0,83% 0,89% 0,83% 439%  32,95%
% CDI 136,01% 144,37% 141,29%  137,74%  165,41%
Spread CDI 3,81% 4,56% 4,17% 3,89% 6,39%
Dias Uteis 20 22 21 104 611
Cotistas 12.647 12.464 12.306 12.306  12.306
Cotas 3.131.914  3.131.914  3.131.914 3.131.914 3.131.914

Resultado contébil por cota (Maio/24)

Resultado Mar/24 Abr/24 Mai/24 YTD Talfelle}
Resultado/Cota 1,10 1,25 1,15 5,77 40,19
Hemememios) 1,12 1,20 1,13 5,80 39,81
Cota

Resultado

Retido/Cota 0,31 0,36 0,37 0,37 0,36
N2 de Cotas 3.313.914 3.313.914 3.313.914 3.313.914 3.313.914

No més, o resultado por cota (RPC) do fundo foi de RS 1,15. Apds deduzir o rendimento de RS 1,13, o
RPC acumulou mais 0,02 por cota no resultado retido, que fechou em 0,37. No més anterior, haviamos
informado um resultado retido de 0,36.
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Panorama Macroecondmico

Atividade EconOmica

O resultado do PIB do primeiro trimestre de 2024
superou positivamente as expectativas. O mercado
de forma geral estimava um crescimento de 0,7%
com relagdo ao ultimo trimestre de 2023 e de 2,2%
no acumulado em 4 trimestres, enquanto o
crescimento registrado foi de 0,8% e de 2,5%
respectivamente.

A surpresa veio justamente pelo bom desempenho
do Comércio que impulsionou o maior setor da
economia brasileira, o de Servicos, a crescer 3% em
relacdo ao primeiro trimestre de 2023. Na mesma
base de comparacdo, outro dado positivo para a
atividade econ6mica e diretamente ligado a
performance do Comércio, foi a elevagao do
Consumo das Familias de 4,4%.

J& o resultado da Agropecudria veio sem surpresas
(queda de -3% em relagdo ao 1%tri/23) conforme
comentamos em relatdérios anteriores, dada a forte
base de comparagao resultante do excelente
desempenho da safra 2022/23. Além disso, a safra
2023/24 sera de fato menor do que a anterior, ainda
gue a segunda maior de nossa historia, e o grosso da
producdo atual aparece nos resultados do 2°¢
trimestre, ou seja, devemos ter outra queda no
préximo trimestre.

Apesar do bom resultado comparado as
expectativas, a Atividade Econdmica brasileira
continua apresentando  sinais  claros  de

desaceleracdo quando olhamos para os proximos
trimestres.

O IBC-BR de abril veio praticamente zerado,
crescimento de 0,01% com relagcdo a margo que ja
havia sido registrada performance negativa com
relacdo a fevereiro e ainda ndo leva em consideracdo
os eventos no Rio Grande do Sul, que deverdo
comecar a aparecer a partir do resultado de maio.
Em linha com as pesquisas mensais, principalmente
a da Industria, que parece ter atingido o seu pico,

ec QQro Multiplica

PIB Brasileiro Total e por Setor.
(em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior %)
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Fonte: IBGE

PIB Brasileiro, pela Otica do Dispéndio
(em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior %)
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Fonte: IBGE

indice de Atividade Econémica do Banco Central
- IBC-BR
(com ajuste sazonal, var. % mensal)
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Fonte: Banco Central do Brasil

Pesquisas Mensais de Atividade EconOomica,

Abril/2024
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Fonte: IBGE
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ainda que apresente crescimento expressivo na

indice de Atividade dos Gerentes de Compras (PMI)
comparagdo com abril de 2023 (+8,4%), registrou

. 57,0 55,30
queda de 0,50% em abril. 540 ochl
51,0 @@.,_3(
- . 48,0 '==*
Os proximos meses devem ser de crescimento, 4cq

porém mais modestos, como ja pode ser visto no 42,0

. . Mm 0N MmO MNn O O N 0o NN < < S 3 <
PMI Industrial, que recuou 3,80 pontos, ficando fSSSSs3SSSSsssEss

A~ . o ®© =X Q 3 o W Q ®©® 9 ©
em 52,10 no més de maio. A queda puxou o PMI © £ 2T F %520 %" EwE
Composto, que diminuiu de 54,80 para 54, e SO o\ - industria cmn PM| - SerVigOS PMI - Composto
ndo foi maior por causa da elevagdo de 1,60

pontos no PMI de Servicos, agora em 55,30. Fonte: S&p Global

Taxa de Juros

Domeéstico. Na reunido dos dias 18 e 19 de junho, o Banco Central Brasileiro (Bacen) optou pela
manutencado da taxa de juros em 10,50%, em linha com o que projetamos, encerrando assim o ciclo de
baixa. A decisdo unanime destaca que apesar do processo de desinflacdo, as expectativas inflacionarias

desancoradas dos agentes econdmicos sdo um fator de risco e o Bacen optou por mais cautela ao nao
reduzir a taxa de juros.

Outros dois pontos abordados foram a resiliéncia da atividade economica e a manutencgdo de uma
politica monetdria contracionista nos Estados Unidos, o que impede a taxa de juros ser mais uma vez
reduzida. Ressaltamos, novamente, que os investidores deverdo se atentar a evolucdo das financgas
publicas brasileiras, pois uma piora nos indicadores fiscais significara mais desancoragem das
expectativas dos agentes e devera manter a taxa de juros neste nivel por mais tempo.

Externo. No mercado americano, o FED optou pela manutengdo da taxa de juros entre 5,25% e 5,50%
na Ultima reunido, como haviamos previsto
anteriormente. Apesar da comitiva pos-decisdo

PCE Acumulado em 12 meses (%)
ndo ter sido muito informativa, o relatério das

8

projecdes divulgado pelo FED nos deu algumas 7

perspectivas sobre o futuro da politica monetaria g

nos Estados Unidos. 4 2,65
3

Nesse relatério, o FED elevou as projeces de 2

. ~ : . . 1

inflacdo (via Personal Consumption Expenditures

ou PCE) neste ano (2,6%) e no ano que vem (2,3%), 3 83 3 3 83 T 8283283

o ) ST T TS SEESESS S

indicando que a meta de 2% serd alcancada & £ 5 » 3 g & T 3 w3 8 &3

somente em 2026. Diante disso, o FED subiu a
perspectiva da taxa de juros no final de 2024 para
5,1%, o que significa, tudo mais constante, que
haverda apenas uma reducdo na Fed Funds rate
até o final do ano.

Fonte: U.S. Bureau of Labor Stptisjiesl|

272.000
Tal cenario é justificado por um mercado de
trabalho ainda aquecido e taxa de desemprego
. S - I 33 3 338883232338
baixa. No payroll de maio, tivemos a criacdao de SETSSIS TSRS ETIS TSRS
. . s g g28 28 g g 28258 g ¢
272 mil novas vagas de emprego, acima das E

Fonte: U.S. Bureau of Labor Statistics
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projecdes do mercado, que eram de 185 mil, enquanto o desemprego subiu para 4%, superior ao
resultado anterior de 3,90%, mas baixo se comparado a média historica.

Nos dados inflacionarios, observamos dados que apontam dire¢des confusas. Na inflagdo medida pelo
CPI (Consumer Price Index), a variacdo mensal foi de 0,01%, resultando numa variacdo acumulada em
12 meses de 3,25%, abaixo dos dois meses anteriores (3,48% em marco e 3,36% em abril). Na medicdo
do PCE, observamos uma variacdo mensal de 0,26%, alcando 2,65% no acumulado em 12 meses, abaixo
do més anterior (2,70%) e acima do resultado de fevereiro, de 2,48%.

Portanto, os préximos dois meses de divulgacdo dos resultados inflaciondrios serdo cruciais para
entender se o FED acertou ou errou ao estimar uma inflacdo mais alta neste ano. No momento, ndo

consideramos haver fatores que justifiguem uma reducdo da taxa de juros na proxima reunido, portanto
esperamos a manutencao do Fed Funds rate no nivel atual.

Inflacdo

Na inflacdo ao consumidor medida pelo IPCA, a variagdo mensal foi de 0,46% e a acumulada em 12

meses de 3,93%. Com este resultado, a inflagdo no acumulado voltou a acelerar (no més anterior, havia
sido 3,69%), como haviamos projetados em relatérios anteriores.

Neste més, o grupo de Alimentacdo e Bebidas variou 0,62%, gerando um impacto de 0,13% no indicador
geral. Essa alta ocorreu devido ao aumento dos itens

de alimentacdo em domicilio, como os tubérculos, IPCA - Var. Mensal (%)

raizes e legumes, que foram impactados na mudanca 10

da safra e pela perda de parte da produgdo no Rio 0:46
Grande do Sul. 00

Também, o segundo grupo que mais impactou
(0,10%) foi o de Habitacdo (0,67% na variacdo -1,0

mensal), que foi inflacionado devido aos reajustes do yedggdggsegsggdagg
. s . . . @ =} © =) ©
preco da energia elétrica em algumas capitais. Os E = 3 2 8 g g =328 g ¢
grupos de Transportes e Saude e Cuidados pessoais  Fonte: IPCA, IBGE.
variaram 0,44% e 0,69% e impactaram ambos 0,09%
o indicador mensal IPCA - Var. Acum. em 12 meses (%)
' 14,0
12,0 N
Em decorréncia das enchentes que ocorreram no Rio 10,0 |° A
. . Y
Grande do Sul, Porto Alegre foi a cidade que teve a 8,0 N 360393
. . S 6,0 — 093,
maior variacdo mensal, de 0,87%. O maior impacto 40 . N
na capital também veio dos itens batata-inglesa 2,0 s' i
e Ve . 1
(23,94%), botijao de gas (3,79%) e gasolina (1,80%). 0,0 :
o~ o~ o~ o~ (28] [22] o (a2} < <
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Ressaltamos, por fim, um alerta feito em relatérios & E ®§ 2 ¢ E & 2 ¢ E

Fonte: IPCA, IBGE.

anteriores: apesar da inflacdo aparentar estar

“controlada”, o excesso de arroubo fiscal por parte do governo federal poderd empurrar o Brasil para

mais um ciclo de alta inflacionaria. Nos proximos meses, o investidor devera se atentar a curva de
evolucdo da divida publica.
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Taxa de Cambio

O Indice DXY tem estado bem volatil e oscilando
dentro do intervalo dos 104 aos 106 pontos desde o
final de abril. Essa oscilagdo é natural diante da
ansiedade do mercado pelo inicio do ciclo de cortes
da taxa de juros por parte do Fed, e que a cada
divulgacdo dos indicadores de inflacdo e atividade
econdmica nos EUA, tem uma interpretacdo
diferente.

Porém, como nds temos dito repetidamente em
nossos relatdrios, ainda ndo enxergamos espaco
para a reducdo dos juros por 13, o que tem mantido
(e deve seguir assim até haver sinais mais claros de
mudanca na politica monetaria) o délar apreciado
internacionalmente (acima dos 100 pontos).

Ja a taxa de cambio brasileira terminou maio e
comecou junho em forte ascensdo, com o dolar
batendo os RS$5,40. Mais um més se passa e o
desequilibrio das contas publicas persiste, somado a
postura despreocupada com os gastos e 0s seguidos
aumentos da carga tributaria por parte do Governo
brasileiro, tornaram o real a pior moeda entre os
paises emergentes na comparacdo com o dolar em
2024, ficando inclusive a frente do Peso Argentino e
consolidando a tendéncia de desvalorizagdo.
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Fonte: Fonte: Bloomberg.
YTD (year to date): acumulado em 2024 as 16h do dia 17/06/2024

Panorama Agricola
Soja

O relatdério de junho divulgado pelo USDA ndo trouxe mudancas significativas em relacdo ao més
passado, visto que as projecbes de 2024/25 sé comecam a ter mudancas significativas perto do més de
setembro. Para essa safra, o departamento estima uma producdo mundial de 422,262 milhoes de
toneladas, sendo 169 milhGes de toneladas para o

Brasil e 121,109 milhdes de toneladas para os Preco Futuro da Soja em Chicago

) Usd/Bsh
Estados Unidos. 16 ( )
15
o . 14
No comércio internacional, o Departamento de 13
Agricultura dos Estados Unidos projeta 176,397 12 11,58
L~ : ~ . 11
milhdes de toneladas de importagdo mundial e 7,
180,2 milhdes de toneladas de exportacdo mundial. P S IS S S Y
ST . ; B IR I S I T Ao 0B @
A projecdo € de que o Brasil e os Estados Unidos S99 898 o2 d98 98 38 8
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exportem 105 milhdes de toneladas e 49,668 e i G T T T T T T

milhGes de toneladas, respectivamente.
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Nos estoques finais, é projetado que a China mantera 39,180 milhGes de toneladas na safra 2024/25,
enguanto o Brasil detera 36,619 milhdes de toneladas e os Estados Unidos acumulardo 12,384 milhGes
de toneladas. Portanto, os estoques finais mundiais sao projetados em 128,496 milhdes de toneladas.

Para a safra 2023/24, o departamento ajustou a estimativa brasileira de producdo de 154 para 153
milhdes de toneladas, impactando os estoques finais que passaram de 31,42 para 30,57 milhdes de
toneladas. Ainda, o USDA manteve a distancia para a projecdo feita pela CONAB, que estima uma
producdo de 147 milhGes de toneladas na mesma safra.

No preco internacional, os precos futuros estdo em ritmo de queda devido a estimativa de producdo
mundial recorde, com o Brasil batendo a maxima histdérica. O clima adequado nos EUA e o bom avanco
do plantio, que no ultimo domingo estava em 93% (abaixo do ano passado, que na mesma época estava
em 97%, mas acima da média dos ultimos anos, de 91%), fortaleceram o ritmo de queda na ultima
semana.

Milho

Na mesma linha do relatério de oleaginosas, ndo houve mudancas significativas nas estimativas de
milho para a safra 2024/25. E esperada uma producdo mundial de 1.220,54 milhdes de toneladas,
abaixo das 1.228,10 milhGes de toneladas da

Preco em Campinas (CEPEA, no atacado, safra 2023/24. Por pais, a China deverd se

80,00 RS$/60Kg, a vista sem ICMS) manter como a maior produtora mundial (292
milhdes de toneladas), seguida dos Estados

70,00 . .
58 96 Unidos (377,641 milhdes de toneladas) e do
60,00 Brasil (127 milhGes de toneladas).
50,00
QRALAVNNRAJIIIIIIIIIIIZS No comércio internacional, é estimado uma
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000 I I T ITT009090090900909090902 exportacdo total de 193,911 milhGes de
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toneladas, com o Brasil e os Estados Unidos
exportando 51 e 55 milhdes de toneladas,
respectivamente. Na importacdo, a China se mantém como a maior compradora mundial: 23 milhdes
de toneladas.

Esses resultados deverdo apontar para um estoque final mundial de 310,772 milhdes de toneladas, com
o Brasil acumulando 2,841 milhdes de toneladas.

Fonte: CEPEA

Para a safra 2023/24, n3do houve ajustes nas estimativas da producgdo brasileira, de 122 milh&es de
toneladas. A producdo mundial se manteve praticamente inalterada, em 1.228,10 milhdes de
toneladas.

Ao contrario da soja, o preco futuro internacional do milho estd em trajetoria de alta, influenciado pela
menor producdo mundial na safra 2023/24 e pelas incertezas quanto ao plantio e rendimento nos EUA,
bem como as preocupacdes climaticas no cinturdo americano.
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Café

As cotacdes do grao vém sofrendo fortes
oscilagbes, com uma queda importante no
comeco de maio e uma retomada ascendente
até a primeira metade de junho. O movimento
ocorreu tanto para o Ardbica quanto para o
Robusta, com o Indicador do Arabica
ultrapassando os R$1.300/sc 60kg e voltando a
operar préximo aos R$1.200/sc 60kg para o
Robusta.

As projecGes de maiores restricGes na oferta
mundial devido ao clima principalmente no
Vietnd e na Indonésia, o que leva ao aumento
da demanda internacional pelo produto
brasileiro, além da valorizacdo da taxa de
cambio, impulsionaram o forte movimento de
alta.

O maior nivel dos precos ocorre justamente
durante a colheita brasileira, que segundo a
Conab, deve crescer 6,8% em 2024, atingindo

ec QQro Multiplica

Indicador do Café Arabica e Robusta
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Fonte: Conab.
*estimativa em maio/24

58,8 milhdes de sacas de 60kg. Apesar da elevagdo estimada, o mercado ainda olha atento para a
evolucdo da safra no Brasil, que tem apresentado dificuldades com o menor volume de chuvas nas
regides produtoras, o que tem afetado a qualidade dos graos e trazendo duvidas se a oferta serd de
fato maior neste ciclo, mantendo as cotacdes em patamares elevados historicamente.

Cana-de-Agucar

O Acucar fechou o segundo més consecutivo com
queda nas cotacdes, maio fechou 5,39% abaixo
do encerramento de abril. O movimento é
claramente consequéncia do avanco tranquilo da
colheita e da moagem de Cana no Brasil, o que
eleva a oferta do cristal.

Além disso, as exportacdes brasileiras estdo em
alta, elevando a oferta mundial que ja parece
apresentar melhora com chuvas na india e na
Tailandia, aumentando as proje¢Bes de produgao
de agucar para 186 milhGes de toneladas na
temporada 2024/25, conforme dados do USDA.
Outro ponto que pressiona as cotacles é a
expectativa de retorno do La Nifia, que para a
regido centro-sul do Brasil deve ser de mais
chuva, o que traz boas perspectivas para as
lavouras.

Indicador do Acucar Cristal (CEPEA/ESALQ)
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Quanto ao Etanol, as cotagBes ficaram
praticamente estaveis em maio, crescendo 0,41%
com relagdo ao fechamento de abril, devido
principalmente a demanda que continua aquecida
especialmente em S3o Paulo dada a vantagem
comparativa do biocombustivel frente ao
combustivel féssil. A demanda fortalecida, aliada
ao aumento nas cotacfes do petrdleo e da
elevacdo da taxa de cambio devem manter a
vantagem do Etanol nos postos de combustiveis.

Agradecemos a todos os investidores.

Bruno Lund
Diretor e CIO
Tel: 55 11 3811.4958
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Antonio da Luz
Economista-chefe
Tel: 5511 3811.4958

Matheus Hummel
Analista
Tel: 5511 3811.495
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ANEXO — Informacgdes dos ativos alocados

Integralizaco 10/01/2022 Empresa é composta por 19 revendas franqueadas. Conta
_ com produtos de nutrigdo, sementes, bioldgicos e assessoria
Vencimento 4 anos - 2025 na construcdo de operacdes de barter. Apresenta um
CDI +5,0% portfélio de produtos para as culturas de milho, soja, sorgo,

feijao, café, cana, amendoim, pastagens, citrus e hortifruti.
MG/SP/GO/TO/RJ Garantias: Aval dos sécios de cada revenda franqueada e
i 6 hales coobrigacdo da Goplan no contrato de cessdo.

Valor da Emissdo RS 47.500.000,00

Spaco Agricola

Integralizaco 10/01/2022 Revenda insumos, c?m sede em Goiatuaba (GOA) e filiais em
_ Bom Jesus de Goids (GO), Edeia (GO), Joviania (GO) e
MENCimento 4 anos - dez/2025 Goiatuba (GO). Comércio atacadista de adubos e corretivos
CDI +5,75% de solo para soja, graos, leguminosas em geral, depdsito de
mercadorias para terceiros roducdo de sementes
Spaco ERPN IR ™~ P (e s .
Agricola. certificadas de forrageiras.
il 6l REines Garantias: CF recebiveis (109%) e Aval dos Sdcios.

Valor da Emissao RS  30.000.000,00

Integralizaco 31/01/2022 Revenda insumos, com sede em Matdo (SP) e filiais em
Taiulva (SP), Potirendaba (SP), Garga (SP), Tupa (SP), Dumont
Vencimento 4 anos - dez/2025 (SP), Gurupi (TO) e Uruagu em (GO). Atende
CDI +5,6% clientes/produtores das culturas de café, cana-de-aglcar,
0 oo, s e
AcRorTo - U I ' '
Regido SP/TO/GO Garantias: CF recebiveis (107%) e Aval dos Sdcios.

Cadeia de Insumos

Valor da Emissao RS 50.000.000,00

hortfruti.
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Supply

Integralizagdo 15/08/2022 . o o
em GO, MS, MT, SP e MG. E um operador logistico especializado
5 anos - out/27 em armazenamento de sementes em ambiente refrigerado. O
~ recurso do CRA sera utilizado para investimento na construgdo de

Remuneragao CDI + 6,5% ~ . .
uma UBS para prestagdo de servigo de recebimento, secagem e
tratamento de sementes para a Syngenta através do contrato
. Take or Pay.
§YSupply

Middle Garantias: AF do imovel e todas as instalagGes e infraesturura, CF

_ de recebiveis do contrato de prestacdo de servigos da Syngenta
Emissdo 1812 (100%), aval cruzado das empresas do grupo e Cash Collateral.

Valor da Emissdo R$35.000.000,00

Fundada em 2012 com sede em S3o José dos Campos (SP) e filiais

Integralizacio 19/08/2022 Reven(I:Ia com bandeira Syngenta com sede em Maracaju
- (MS), é uma das maiores distribuidoras de defensivos do
4 anos - dez/26

estado. Atua na comercializagdo de insumos,
CDI +5,0% equipamentos agricolas, comercializacdo de graos atraves
de BARTER. Atende as culturas de soja e milho.
Garantias: CF de recebiveis (111%), Aval dos Sécios e
Cadeia de Insumos Alienagdo Fiduciaria de Estoque.

AcRicoLn mm—

\\\(’ PANORAMA

Valor da Emissao RS 35.000.000,00
Coopernorte
Integralizagdo 26/08/2022 Cooperativa de insumos fundada em 2011 em

Paragominas (PA), atualmente conta com 93 cooperados

anos - set/ e 116 mil ha. O plantio da cooperativa representa 52% de
ii CDI +4,5% toda a produgdo do municio de Paragominas. Atende as
COOPERNORTE culturas de soja, milho, sorgo, gergelim, feijdo e milheto;
Garantias: CF de recebiveis (118%) e Aval da Diretoria.
Cadeia de Insumos
Valor da Emissdo R$60.000.000,00
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Integralizacio 01/09/2022 Fundada} em 1968.se destaca pela |nov_a<;a0 no d_esenvolwmento
da cadeia de suprimento e no aproveitamento integral do coco
5 anos - ago/27 de babagu, que envolve desde a quebra, a cata e a coleta do fruto
até o processamento tecnoldgico de filtros residenciais e
Co1+ 5,0% o ; !
industriais para tratamento de agua, saneamento de agua de
abastecimentos em cidades — Com sede em Tocantindpolis/TO é
W uma das empresas mais respeitadas da regido norte.
Regido TO
8"3’.’.’9_‘.’.5':&',‘.‘ Middle Garantias: AF do imével e todas as instalagdes, CF dos recebiveis
e aval cruzado da empresa Biopart Participacdes LTDA e aval dos
Emissdo 1332 sécios.

Valor da Emissao R$32.000.000,00

Café Brasil

.. Fundada em 1996, atuando no Sudoeste de Minas Gerais.
Integralizagdo 11/10/2022 ) : . I~
Conhecida nacionalmente por produzir fertilizantes de excelente
Vencimento 5 anos - set/27 qualidade, pureza e altissimo e oferece solugBes integradas
como sementes, protecdo, nutri¢cdo, bioldgicos, assim com
Remuneragio CDI + 4,5% 0. ~e € " protecdo, §40, blologlcos, omo
aplicagdes e servicos
Classe Unica

Café?’?‘si!; 4 Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos sdcios.

Tecplante

Integralizacio 01/11/2022 lfundada em .20.12 rja cidade de Sllvan.|~a —Goids. A Tecplante
€ uma das principais revendas na Regido da Estrada de Ferro
5 anos - set/27 de Goids e o principal produto comercializados sdo
CDI +5,0% defensivos para culturas como soja e milho
Garantias: AF do imédvel, CF dos recebiveis e aval dos sdcios.
Valor da Emissdo R$25.000.000,00
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AgroBrasil

Fundada em 2003 em Formosa/GO e filiais em Unai/MG e

Buritis/MG. Em 2022 a empresa inaugurou uma filial de

Unai, ampliaram a area de atuagdo nas regides de

Paracatu-MG e Norte do estado de Goias. As principais

P, culturas s3o Soja, Milho, Feijdo e café. Futuramente a

\ empresa prevé a construgdo de uma unidade
armazenadora de graos

Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos

Agrofito Produtores

Integralizago 31/11/2022 Revenda insumos, com sede em Matdo (SP) e filiais em
Vencimento | aanos-nowaozs | s Mt
Vencimento 4 anos - nov/2026 Dumont (SP), Gurupi (TO) e Uruacu em (GO). Atende
CDI + 5,0% clientes/produtores das culturas de café, cana-de-agucar,
AGROHTO

SP/TO/GO Garantias: CPR com penhor agricola de 12 e 22 Grau e Aval
Cadeia de Insumos da Agrofito.

Valor da Emissao RS  35.000.000,00

Integralizacdo 14/02/2023 Fundada ha 19 anos na cidade de Guarai — Tocantis (TO),
- estd localizada a 178km da capital Palmas. A revenda
oferece uma ampla gama de solugdes agricolas para serem
CDI +5,0% aplicadas na atividade rural, como assisténcia técnica,
& AGROFARM agricultura de precisio, operagdes de barter,
- armazenagens e beneficiamento de grdos, além das
vendas de insumos.
. . Garantias: AF de estoque, CF dos recebiveis e aval dos
"
sécios.
Valor da Emissdo RS  23.000.000,00
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Integralizacdo 14/02/2023 Empresa fundada em 19/09/1973 — 50 anos de mercado.
6 anos - de2/2029 Com matriz na cidade de Caxias do Sul-RS e com mais 2
Unidades de Negdcios: Pindamonhangaba-SP e Recife-PE;
CDI +5,0% Atua no mercado de embalagens plasticas retorndveis
RS/SP/RE Principais clientes: Ambev (32%), GM, Honda, Bimbo,
Middle Carrefour, BRF, Bosch, Coca Cola, Sca
_ Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos
Valor da Emissdo RS 100.000.000,00 sdcios.

s o 08/05/2023 Revenda .de Insumos Agricolas, com .sede em (15uara| (,TO.),
_— com 3 lojas nos estados do Tocantins e Para. Comércio
Vencimento 4 anos - dez/27 atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes,
CDI + 5,0% corretivos do solo, cultivo de milho, cereais e soja.
Representantes comerciais e agentes de comércio de
=l=§%;[9m SEES o combustiveis, minerais, produtos siderurgicos e quimicos;
TO/PA/BA/MA
. .o o o
Cadeia de Insumos Garantlas.,C.F recebiveis (111%), AF de estoque (50%) e
Aval dos Sdcios.
Valor da Emissao RS  42.000.000,00

Agroconfianga
Integralizago 15/05/2023 A Revenda estd localizada na proximidade com o eixo

Goiania — Andpolis — Brasilia, regido de importante

Vencimento 4 anos - dez/2027 expans3o econdmica e agricola. Esta regido também

CDI + 5,0% recebe importantes investimentos em logistica como a
A Ferrovia Norte Sul e o projeto para a construgdo da FICO —

Classe Sénior . N R .

Ferrovia de Integracdo Centro Oeste, ligando Campinorte

GO a Lucas do Rio Verde no Estado de Mato Grosso;

Cadeia de Insumos

_ Garantias: CF de recebiveis (109%), AF de estoque (50%) e

1 3 a
D 5 Aval dos Sdcios.

Valor da Emissdo RS  23.000.000,00

(€9}
Confiango
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Pantanal Agricola

Integralizacio 13/06/2023 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em Sdo Gabriel do
: Oeste (MS), atua na comercializagdo de defensivos, sementes e
5 anos - dez/28 fertilizantes. A drea de atuagdo abrange 3,5 milhGes de hectares
CDI + 4,0% de soja e 1,5 milhdo de hectares de milho. Hoje conta com 6
. unidades em MT, 4 unidades em MS e 1 unidade em GO;
/G0
. .o o . g g
Cadeia de Insumos Garantias: CF recek,m{els (110%), Alienagdo Fiduciaria de estoque
(25%) e Aval dos Sécios.
Valor da Emissdo RS 100.000.000,00

Casa do Café

>

Pantanal
Agricola

_ defensivos, sementes etc. Com sede em Franca (SP) e filial
Vencimento 4 anos - dez/27 em S3o Sebastido do Paraiso (MG), tendo como
CDI +5,00% fornecedores as principais industrias de produtos e genética
- do setor agricola. Atualmente possui base de 1.356
Classe Sénior L . X
CASADOCAFE pequenos e médio produtores e atende as culturas de Café
20 D0 bk SP/MG (90%)  seguido por Soja e Miho @ (10%).

Cadeia de Insumos
_— Garantias: CF recebiveis (116%), Alienagdo Fiduciaria (50%)

i 5 a
EITII5E As e Aval dos Sécios.
Valor da Emissdo RS  23.000.000,00

Integralizagio 16/06/2023 Revenda de Insumos agropecudrios como fertilizantes,

Neves & Cabral (Agrotech)

Integralizaco 19/06/2023 Revenda de insumos agricolas com sede em Guaira-SP, e
_ duas filiais em S3o Joaquim da Barra (SP) e em ltuverava
Vencimento 4 anos - dez/27 (SP). Com capacidade de armazenagem de 12.000m?3, atua
CDI + 5,00% na distribuicdo de foliares, tratamento de sementes e
r . defensivos agricolas. Atende as culturas de Soja, Milho,
U Classe Sénior ) L
Cana de Acucar e Hortifruti.
CedlEE & [FEuies Garantias: CF recebiveis (120%), Alienagdo Fiducidria
(50%) e Aval dos Sdcios.
Valor da Emissdo RS  20.000.000,00
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Agrodinamica

26/06/2023 A Agrodinamica foi fundada em 1998, situada na cidade de

_ Maracaju — Mato Grosso do Sul. E a maior distribuidora
Vencimento 4 anos — dez/2027 independente de insumos agricolas do estado do MS, e

Q\‘\W"l CDI + 5,0% detém a exclusividade da comercializagdo de sementes
S _ NIDERA/SYNGENTA SEEDS no estado. Sua distribuicdo é
3| Classe Sénior

realizada através das suas sete lojas, oferece aos seus
clientes um amplo portfélio de defensivos, fertilizantes,
CEalEE & [FEuies sementes e especialidades, estruturado a partir de sélidas

parcerias com os melhores fornecedores do mercado;
Emissao 2252

Garantias: CF recebiveis (108%), Alienacdo Fiduciaria (50%) e
Valor da Emissao RS 50.000.000,00 Aval dos Sdcios

Supply Il

Fundada em 2012 com sede em S3o José dos Campos (SP) e filiais

Integralizagdo 19/07/2023 P - e
em GO, MS, MT, SP e MG. E um operador logistico especializado

5 anos — Nov/2028 em armazenamento de sementes em ambiente refrigerado. O

CDI + 5,25% recurso do CRA serd ut|~I|zado para investimento na construcio de
uma UBS para prestacdo de servigo de recebimento, secagem e

tratamento de sementes para a Syngenta através do contrato

W Take or Pay.

Regido GO

Middle Garantias: AF do imdvel e todas as instalagdes e infraesturura, CF
de recebiveis do contrato de prestagdo de servigos da Syngenta

Emissao 2422 (100%)

Valor da Emissao RS  40.000.000,00

Integralizacio 18/08/2023 'Il'em a missdo de assessorar o Produtor rural o_ferecendo em.um
unico local e de forma personalizada, todos os insumos e servigos
5 anos —ago/2028 necessarios para conduzir sua lavoura. Estdo aptos a oferecer
Dolar + 9,00% desde o planejamento. da sua safra até a comerciali.zalg‘:io da
@ produgdo dos nossos clientes.A empresa atua nos municipios de
AVOITI’IAgl’O Luis Eduardo Magalhdes/BA e Correntina/BA (Rosario), Bom
B Jesus/Pl e Gurupi/TO.
Regido BA/PI/TO
Cadeia de Insumos
L Garantias: CF de recebiveis (110%) e Aval dos Sdcios
Emissao 2662

Valor da Emissao RS 49.816.000,00

&YSupply
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AP Agricola
Integralizagdo 13/09/2023

Fundada em margo de 1989 na cidade de Piumhi — MG, a AP
Agricola busca ser referéncia na oferta de solugbes ao

agronegocio, contribuindo para seu desenvolvimento de forma

cc.)ntinua e sustentdvel, .gerando resuI’tados pos.itivo.s para

clientes, empresa e comunidade. A AP Agricola possui mais de 30

A‘ .. anos de experiéncia no ramo de assis~téncia técnica agronOmica,
yAgriw,a com o0 compromisso de_levar. solugbes aos proNdutor:es rurais,
buscando novas tecnologias e sistemas de produgdo agricola mais

Cadeia de Insumos sustentavel.

Garantias: CF de recebiveis (109,30%) e Aval cruzado dos
Valor da Emissdo RS 80.000.000,00 socios e das empresas do grupo.

Regional
Integralizacdo 20/09/2023 A Regional Agro foi fundada ha 15 anos na cidade de Frutal -

Minas Gerais (MG). A revenda oferece solugBes agricolas para

serem aplicadas na atividade rural, como, comercializacdo de

- adubos e fertilizantes, produtos bioldgicos, defensivos,
sementes, tratamento de sementes industrial, aplicacdo de
Ani insumos com drones, além da consultoria agricola. A revenda é

REGI‘Nﬂgr% uma das franqueadas da Goplan Agronegécio, trazendo para a

empresa novos conhecimentos, treinamentos e capacitagdes,

- além de um nivel maior de conhecimento na gestdo
Garantias: CF de recebiveis (107,00%), AF de estoque (50%)

e Aval dos socios e das empresas do grupo.

Fundada em 1998, a Plantar e Colher Representagdes e Comércio

de Produtos Agricolas LTDA vem crescendo ao longo dos anos,

conquistando cada vez mais espago no mercado. Com escritorios

em Jatai/GO (matriz) e Rio Verde/GO (filial) e atendimento em

diversas cidades goianas a PLANTAR completara 25 anos de

plantar‘ trajetéria em 2023, contando com quase 50 colaboradores. A

Plantar trabalha com uma linha completa de defensivos agricolas,

_ produtos para nutricdo foliar de plantas, sementes e solu¢des de

Regido GO . - .

manejo que buscam alavancar a produtividade através do uso de

produtos e tecnologias adequadas as necessidades de cada
produtor.

Garantias: CF de recebiveis (115,00%), AF de estoque (50%)
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Casafertil

Integralizagdo 30/04/2023 Fundada em 2000, na cidade de Rio Verde — GO. A Casafertil
surgiu com o intuito de fornecer tecnologia de ponta e insumos
4 anos — dez/2027 agricolas aos produtores rurais nas regides do sudoeste e centro-
N oeste do estado de Goias. A Casafertil tem suas atividades
Remuneragao CDI + 5,00% e . .
voltadas para a comercializagdo atacadista de defensivos
Ve agricolas, adubos, fertilizantes, sementes e corretivos de solo.
Casafertil Comércio atacadista de algoddo, soja e outros cereais “in natura”.
Depésitos de mercadorias préprias e para terceiros, tais como:
. cereais e graos. Além de oferecer assisténcia técnica e agricultura
Segmento Cadeia de Insumos 2
de precisdo.
Garantias: CF de recebiveis (110,00%), AF de estoque (50%) e Aval
Valor da Emissao RS  15.000.000,00 dos sécios.

Cotriba/Cargill

Integralizacso 22/11/2022 Fundada em 1865, nos Estados Unidos, a Cargill compra, processa
e distribui grdos e outras commodities para fabricantes de
Vencimento 5 17155 L T produtos alimenticios para consumo humano e animal. A
) empresa também fornece produtos e servigos para produtores
. " agricolas e pecuaristas.
%Otﬂ'bé cDI+4, A Cargill também fornece aos fabricantes de alimentos e bebidas,
a Sani empresas de foodservice e varejistas, produtos e ingredientes de
L‘a@II’ EEEE <ilkelr alta qualidade, carnes bovinas e aves, sistemas de ingredientes e
» ingredientes que promovem a saudabilidade.
Regido RS Ja a Cotriba, fundada em 1911, estd no mercado ha 111 anos
] atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
Segmento Cadeia de Insumos técnica abrangendo todo o territério gatcho. E a cooperativa
Emissao 1962
.~ Garantias: CF de direitos creditdrios (120%), CF Contrato de
Valor da Emissdo RS 68.847.000,00 CCV entre Cargill e produtor.

Fiagro DC Cotriba

Fundada em 1911, a empresa esta no mercado ha 111 anos
atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
técnica abrangendo todo o territério gatcho. E a cooperativa
o agropecuaria mais antiga do Brasil.
A sede administrativa fica localizada no municipio de Ibiruba e
e BRI possui 67 pontos de negdcios espalhados em 29 municipios do
‘g@ gaie estado do Rio Grande do Sul. A atuagdo na comercializagdo de
Cotriba produtos, servigos e assisténcia técnica abrange todo o territério
gaucho, e na area de produgdo animal chega também aos estados
» de Santa Catarina e Parana, atuando em mais de 400 municipios

Valor da Emissdo RS  200.000.000,00 Garantias: 130% penhor de safra

Razao de subordinagao FIDC: 30%.
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Fiagro DC Goplan

Integralizaco 10/01/2024 Empresa é composta por 19 revendas franqueadas. Conta
_ com produtos de nutricdo, sementes, bioldgicos e assessoria
Vencimento 2 anos — 2026 na construcdo de opera¢des de barter. Apresenta um
CDI + 5,0% portfdlio de produtos para as culturas de milho, soja, sorgo,
feijdo, café, cana, amendoim, pastagens, citrus e hortifruti.

GGOPLAN ’ pastat

MG/SP/GO/TO/R

Cadeta de Insumos

Valor da Emissao RS  45.500.000,00

.. Em 1939 foi constituida a empresa de nome Primo Tedesco S.A.
Integralizagdo 10/01/2024 . ) -
Sociedade de Capital Fechado, com sede na cidade de Cagador/SC,
8 anos — 2032 que se torna uma grande organizagdo fabricante de papel e
CDI + 6,0% emba_lag,ens. As un|dadtis de negdcios da, Pr|mo Tedesco S.A. s3o
constituidas de produgdo de energia elétrica, reflorestamentos,
.r producdo de celulose e papel, produgdo de embalagens de papeldo
PRIMO TEDZSCO $.A. » ondulado e sacos industriais.
Regido RS/SC
Middle Garantias: Imével operacional + imdvel ndo operacional e ativo
By bioldgico e cessdo fiduciaria de recebiveis.
Emissdo 3012
Valor da Emissdo RS  80.000.000,00
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Sobre a Ecoagro

Fundada em 2007, a Ecoagro atua como elo entre a cadeia
produtiva do Agronegocio e o Mercado de Capitais,
estruturando operacdes financeiras adequadas tanto as
necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores,
guanto a demanda de recursos para produtores e empresas.

““ Somos o elo entre a cadeia
produtiva do agronegdcio
e o0 mercado de capitais. ”’

Sobre a Multiplica — Crédito & Investimento

Somos uma gestora resultante da fusao de duas casas: uma com expertise em crédito
estruturado e outra com expertise em gestao de ativos liquidos nacional e internacional desde
2005. Utcho Levorin, nosso Diretor de Gestdo, possui mais de 40 anos de mercado, além de
um time de grandes especialistas. A fusao, que aconteceu em 2020, impulsionou os dois
negocios e hoje somos um s6, mais completos, atuando com Fundos Estruturados, Renda
Variavel, Alocacao Offshore e Wealth Management.

Disclaimer.

Esse material de divulgacdo foi elaborado pela Eco Gestdo de Ativos Ltda. (“EGA”), apenas em carater
informativo. A EGA ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou de qualquer
outro ativo financeiro. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, € recomendavel a
analise de, no minimo, de 12 (dose) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos. Os investimentos em
fundos ndo contam com a garantia do administrador do fundo, gestor de carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de créditos — FGC. Ao investidor, recomenda-se
a leitura cuidadosa do material disponivel e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar
Seus recursos.

Autorregulagao

ANBIMA

Gestdo de Recursos




